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Krebskiller bewegen Kurse

P AKTIEN Eine neue Generation von Medikamenten steht vor der

Marktzulassung. Anleger konnen dabei mitverdienen

triger fiir unzihlige Leukdmiepatien-

ten. Dieser Wirkstoff verhindert das
Wachstum von Tumorzellen und die Metas-
tasenbildung bei der Leukdmieform CML.
Anders als bislang zugelassene Medika-
mente dockt er bei simtlichen Tumortypen
an, die sich genetisch verindern. Zum Ein-
satz kommen soll Ponatinib bei vorbehan-
delten Patienten, die auf herkémmliche
Therapien nicht ansprechen oder Resisten.
zen entwickeln.

Damit schliefit Ponatinib eine wichtige
Versorgungsliicke. Analysten beziffern das
Umsatzpotenzial auf bis zu 800 Mio. Dollar
jahrlich. Entwickelt hat den Wirkstoff die
US-Biotechfirma Ariad Pharmaceuticals.
Deren Management wird in den kommen-
den Monaten den Zulassungsantrag in den
USA und der EU einreichen. Geht alles
glatt, erhilt Ponatinib von der US-Behérde
Food and Drug Administration (FDA) An-
fang 2013 griines Licht. Dann kann Ariad
mit der Vermarktung des Medikaments in

P onatinib heiflt der neue Hoffnungs-
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Eigenregie beginnen. Dariiber hinaus testet
der Konzern die Substanz in weiteren Blut-
krebsformen sowie an Patienten, bei denen
erstmals CML diagnostiziert wurde. Inves-
toren sind begeistert: Seit Sommer 2011 hat
sich der Borsenwert von Ariad verdoppelt.

Auf Erfolgsstorys wie Ariad setzen Bor-
sianer auch auf dem weltweit grof ten Krebs-
kongress der ASCO (American Society of
Clinical Oncology), der dieses Jahr vom 1.
bis 5. Juni in Chicago stattfindet. Mehr als
30000 Besucher werden zum Schaulaufen
der Branche erwartet — und die rund 10000
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| Medikament Unternehmen  Umsatz2011!

| Rituxan Roche 6,28 |

| Avastin Roche 6,21 |

| Herceptin Roche 552
| Gleevec Novartis 4,66
Alimta Eli Lilly 2,46
1) in Mrd. Dollar Quelle: eigene Recherchen

Kurzberichte und Prisentationen zu Stu-
dienergebnissen bewegen die Aktienkurse
vor, wihrend und nach der Veranstaltung.
Klar ist: Krebstherapien durchlaufen einen
neuen Innovationszyklus. , Die Qualitit der
Medikamente, die zielgerichtet bei den Aus-
l6sern von Tumorwachstum ansetzen, hat
deutlich zugenommen*, sagt Portfolioma-
nager Harald Schwarz von Medical Strategy.
Ein weiterer Trend: Fortschritte in der per-
sonalisierten Medizin. , Die Wissenschaft ist
zunehmend in der Lage, das menschliche
Erbgut in der Tumorzelle zu lesen und dar-
auf aufbauend zielgerichtete Substanzen zu
entwickeln, etwa bei Leukimie, Hirntumo-
ren oder Brustkrebs®, sagt Otmar Wiestler,
Vorstandsvorsitzender des Deutschen Krebs-
forschungszentrums in Heidelberg.
Zahlreiche neue Diagnostika spielen
eine Schliisselrolle, damit diese zielgerich-
teten Krebstherapien bei den richtigen
Patientengruppen andocken. Das ist auch
ein wichtiges Skonomisches Argument
gegeniiber den Zulassungsbehorden, hilt
man sich jéhrliche Behandlungskosten pro
Patient von 100000 Dollar und mehr fiir
neu zugelassene Krebstherapien vor Augen.
Je genauer sich die Zielgruppen fiir neue
Medikamente eingrenzen lassen, desto
hoher die Preissetzungsmacht fiir neue
Krebsmedikamente, resiimiert Portfolio-
manager Dallas Webb von BB Biotech.
Fiir die grofsen Konzerne bieten hoch-
preisige Krebspriparate eine Chance, ihre
Einnahmeausfille infolge von Patentab-
ldufen zu kompensieren. Zwar fiihrt der
Pharmagigant Roche die Liste der meistver-
kauften Krebsmittel an (siche Tabelle unten).
Die Megaseller stammen indes vom US-
Biotechkonzern Genentech, den Roche 2009
vollstindig iibernommen hat. Die ASCO-
Konferenz kénne Ubernahmespekulationen
neuen Schub geben, meint Portfoliomana-
ger Christian Lach von Adamant Investment.
Die meisten kurstreibenden Nachrichten
sind von den Biotechfirmen zu erwarten.
Unter den bérsennotierten deutschen Un-
ternehmen wird 45C weitere Ergebnisse der
positivverlaufenen Wirksamkeitsstudie von
Resminostat zur Behandlung von Leber-
krebs liefern. Trion Pharma, eine Fresenius-
Tochter, prasentiert Phase-II1-Daten fiir den
Antikérper Removab. Und die franzésische
Gesellschaft Transgene wird die Ergebnisse
einiger Wirksamkeitsstudien vorlegen.
Das Hauptaugenmerk richtet sich je-
doch auf Biotechunternehmen aus den
USA. Hierhat BORSE ONLINE vier Kauf-
kandidaten herausgefiltert, die mit positi-
ven Daten fiir einzelne Produkte einen
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wichtigen Schritt in Richtung Marktzulas-
sung gehen kénnten. Reichlich Kurspoten-
zial sehen wir beim Biotechpionier Celgene.
Der Konzern schreibt schwarze Zahlen und
hat mit Revlimid, Thalomid, Vidaza und
Istodax bereits vier Substanzen gegen un-
terschiedliche Formen von Blutkrebs auf
dem Markt etabliert. Zwei Wirkstoffe gegen
diverse Tumoren befinden sich in der kli-
nischen Endphase III. Die Aktie ist ein
Basisinvestment in jedem Biotechdepot.

Wer es einen Tick spekulativer mag,
erwischt bei Immunogen ein gutes Chance-
Risiko-Profil. Die Gesellschaft verfiigt {iber
eine eigene Technologie, die Wirkstoffe an
tumorspezifische Antikérper bindet. Exper-
ten gehen davon aus, dass die klinischen
Wirksamkeitsdaten fiir T-DM1 zu den
Highlights der ASCO-Konferenz 2012 zih-
len. Immunogen entwickelt die Substanz
zusammen mit Roche als Therapie gegen
metastasierenden Brustkrebs bei Patientin-
nen, die auf Herceptin nicht mehr anspre-
chen. Ziel ist es, bei T-DM1 ohne Kombi-
nation mit Chemotherapie dieselbe
Wirkung und weniger Nebenwirkungen zu
beweisen.

Vier Aktien mit Kaufkursen

Unter den Entwicklern von Krebsmedikamenten weisen die
Aktien von Celgene, Immunogen, Medivation und Onyx Phar-
maceuticals ein besonders gutes Chance-Risiko-Verhiltnis
auf. Einige Punkte haben unsere Empfehlungen gemein: Das
Produktportfolio umfasst mehrere Substanzen, und sie ver-
fligen iiber ausreichend Barmittel, um das operative Geschaft
iiber die kommenden Jahre zu finanzieren. Allerdings sind

alle Titel hochspekulativ und nur als Depotheimischung geeig-
net. Ebenso von selbst versteht sich eine Streuung des Risiko-

profils auf mehrere Einzelwerte.

m ferd Celgene | m___ Medivation |
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Der Kursriicksetzer bei Celgene bietet eine gute
Einstiegschance. Der Konzern hat bereits zwei
Medikamente gegen Leukdmie auf dem Markt

Im Blickpunkt der ASCO-Konferenz
2012 stehen auch neue Behandlungsmetho-
den gegen Prostatakrebs. Hier hat die US-
Firma Medivation mit Partner Astellas
Pharma die zulassungsrelevante klinische
Studie mit Patienten abgeschlossen, bei
denen Chemotherapie nicht mehr anschligt.
Eine weitere Phase-111-Studie bei noch nicht
vorbehandelten Patienten liuft noch. Eben-
falls etabliert auf dem Markt hat sich Onyx

Der Aktienkurs von Immunogen sollte mit weite-
ren positiven Nachrichten beim ASCO-Kongress
das bisherige Zwilf-Monats-Top durchbrechen

Pharmaceuticals mit Nexavar. Das Medika-
mentist bislang zur Behandlung von Leber-
und Nierenkrebs zugelassen und wird mit
Partner Bayer vermarktet. Derzeit wird der
Wirkmechanismus bei drei weiteren Krebs-
arten getestet. Auf der ASCO-Konferenz
stellt sich Onyx jedoch mit Wirksamkeits-
daten fiir Carfilzomid vor zur Behandlung
von Multiplem Myelom, einer besonders
aggressiven Blutkrebsart. STEFAN RIEDEL
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WKN 881244 | | WKN AOE TXH
Borsenwert 26,5Mrd.€ | | Bbrsenwert 2,36 Mrd. €
Umsatz 2011 3,72Mrd. €| | Umsatz2011 63,5 Mio. €
Gewinn je Aktie 2013 4,41 €' Cash 2011 292 Mio. £
KGV 2013e 12,3 | Verschuldung 144 Mio. € |
Aktueller Kurs 54,32€| | Aktueller Kurs 62,50 € |
m Immunogen | m Onyx Pharmaceuticals
WKN 878613 | | WKN 900778
Barsenwert 823 Mio.€ | | Borsenwert 2,17 Mrd. € |
Umsatz 2011 16,6 Mio. € | | Umsatz 2011 347,8 Mio. €
Cash 2011 147 Mio. € | | Cash 2011 460 Mio. €
Forschungsausgaben 49 Mio. € | | Free Cashflow 49 Mio. €
Aktueller Kurs 10,83 €| | Aktueller Kurs 33,72¢€

Ausfhrliche Portradts zu weiteren Unternehmen mit aussichtsreichen Krebstherapien finden

Sie ab 31. Mai unter www.boerse-online.de
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DIE PRIVATANLEGERBORSE **

Wenn Sie Ihre Fonds
bisher woanders gekauft
haben, verbuchen Sie
die Ausgabeaufschlage
unter , Lehrgeld”.

Bei uns handeln Privatanleger giinstiger. Statt hoher Ausgabe-
aufschléage zahlen Sie fiir Ihre Fondsorder durchschnittlich
weniger als 1%. Und kein Lehrgeld mehr. Wahlen Sie deshalb
den Borsenplatz Stuttgart!

Kostenlose Hotline: 0800 226 88 53 | www.boerse-stuttgart.de




